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Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon’un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir,

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir A.S.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).
OSMANLI PORTFOY MiNERVA SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.12.2012

Fon Toplam Degeri 4.071.401 Omer Ziihtii Topbas
Birim Pay Degeri (TRL) 0,011050

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

En Az Alnabilir Pay Adedi : 100 bin TL karsiig1 Taylan Tathsu

Yatirime Sayisi -
Yatirim Strate jisi
Tedaviil Oran1 (%) 36,00%

Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarmin detayl

— incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek bor¢lanma
enstriimanlarmda uzun ve bor¢lanma arag¢larmm tizerine yapilandirimus tiirev araglarda
Hisse senedi 99,69 alnan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi

suretiyle Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri saglamaktir.Fon portfdyiine, fon toplam
degerinin %80’1 ve fazlasi oramnda, yabanci para ve sermaye piyasas: araglar1 devamh
olarak dahil edilemez. Y 6neticinin yatirmm 6ngoriisti dogrultusunda ve hedeflenen ana
Futures 0,00% Yonetim stratejisi cergevesinde;a) Tiirk ve yabanci kamu ve &zel sektdr bor¢lanma
araclari, varh@a dayali menkul kiymetler, varlk teminath menkul kiymetler, gelir ortakhg:
senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalary, ikraz istirak senetleri ve yapilandirilmig
yatrmm araclari gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araclari veya bu
araglarm icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayal
tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono

Teminat 0,00%

Nakit 0,01%

islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem
sozlesmeleri (futures), fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarmca izin
verilmis olan sermaye piyasasi araclarma dayal olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon,
nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri ger¢eklestirebilir. Fon
portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa dismda repo yapilabilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatwim yapilacak sermaye
piyasasi ara¢larmim seciminde, Tebli§’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden
Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas almr. Fon, Tebli’in
25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Yatirom Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinmn, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev so6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:a- Faiz Oram Riski: Fon
portfoyline faize dayah varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarm
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihgm ifade etmektedir.7c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagr zarar olasihigin ifade etmektedir.2) Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin s6zlegsmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arac (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev ara¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangic yatrmminn iizerinde pozisyon alnmasi sebebi ile fonun
baslangic yatrimidan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiigini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Y apilandirilmisg
Yatrmm Araglar1 Riski:: Yapilandirilmis yatirim araglarma yapilan yatirimmn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarnda vade i¢cinde veya vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig
yatirim araglarinm dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde yatirimc1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinmn degeri baglangic
degerinin altma diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araclarma yatirmm yapilmast halinde karsi taraf riski de

mevcuttur. Yatirimei, yaplandirilmis yatirmm araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirmm araglarinda yatirimeilar ihrag¢mm 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrag¢1 kurumun yapilandiriimis yatirim araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizik
gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarm olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISI
Toplam |Karsilastirma| Enflasyon | Portfoyiin Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil Donem
YILLAR Olgiitiiniin |Oram (%)| icinde Standart Olciitiiniin Sonu Portfoyiin
Getirisi/ Esik| (TUFE) Toplam Degeri / Net

2012 0,000% 0,000% 6,183% - - -
2013 4080%  -13310%  7400% - - 10.508.070,22
2014 4,940% 26,430% 8,170% - - 87.136,30
2015 -12800%  -11,280% 8,808% - - 2.730.658,28

2016(***)  15,630% 7,100% 3,632%

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma Ol¢iitiiniin standart sapmast donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(***) Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar.

(*¥**+¥) Portfoytin kargilagtrma olgiitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lgiite

Performans Tablosu

30,000%
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0.000% — [
qo 2014 1- 2016(***)
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M Toplam Getiri (%) M Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) (***)

GECMIi$S GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR

D

2) Fon Portfoyii'niin yatrim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 04.01.2016 - 30.06.2016 doneminde net 15,63% oraninda getiri saglarken, karsilastrma Ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde %
7,100Imustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %8,53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karstlastirma Sleiitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirlklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Y onetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmm agirlikh ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde : TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 0,006945 22.291,02
Denetim Ucreti Giderleri 0,000699 2.243.94
Saklama Ucreti Giderleri 0,000068 21721
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001745 5.601,70
Kurul Kayit Ucreti 0,000117 37493
Diger Faaliyet Giderleri 0,003101 9.951,64
Toplam Faaliyet Giderleri 40.680,44

Ortalama Fon Portfoy Degeri 3.209.612,34
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 0,01267456

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikli§i yapilmanustr



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. iILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim dénemler i¢in portfdy ve karsilagtirma ol¢iitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy.' Net Portfoy']%rut Karhs‘llaft.l.rma Nispi Getiri
Getiri Getiri Olciitii

02.01.2012 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
02.01.2013 - -4,08% -4,08% -13,31% 9,23%
02.01.2014 - 4.94% 4,94% 26,43% -21,49%
05101122;)3155_ -12,80% -12,80% -11,28% -1,52%
04.01.2016-3.006.2016 15,63% 15,63% 7,10% 8,53%
2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma
I N N S N T T
R O e (el
a Sapma Sapma Sapma Sapma
03.01.2011 - 0,08% 0,72% 0,07% 0,67% 0,08% 0,68% 0,11% 0,95%
02.01.2012 - -0,02% 0,43% -0,02% 042% -0,01% 0,38% -0,06% 0,61%
02.01.2013 - 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02.01.2014 - 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,83%
04.01.2016-30.06.2016 -0,01% 0,62% 0,01% 0,55% -0,08% 0,79% 0,12% 0,99%

3) Portfdy ve Karsilagtrma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

[ Doemer | Takip Hte || Beia |
02.01.2012 - - -
02.01.2013 - - -
02.01.2014 -
02.01.2015 - - -

04.01.2016 - - -
4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olciitii standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik

_ Portfoy Karsilas tirma ‘

Sapma Sapma

2012 0,00% - 0,00%
2013 -4,08% = -13,31% -
2014 4.94% - 2643% -
2015 - - -11,28% -
2016 15,63% 7,10%

5) Yatirim Fonu Endeksleri Karsilagtrma Tablosu

Endeksleri

02.01.2012 - 0,00% 8,93%
02.01.2013 - 8,05% 3,50%
02.01.2014 - 13,32% 9,48%
02.01.2015 - 18,44% 8,64%
04.01.2016-30.06.2016 15,63% 11,01%





